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Varning for expansiv finanspolitik

4 Kolumn
? Js:‘ing NU HOJS ROSTER FOR ATT OKA EFTERFRAGAN | svensk ekonomi med hjalp
' av storre statliga utgifter. Syftet ar att minska arbetslosheten - "att fa

hjulen att snurra™. | debatten talas om en renassans fér keynesianismen, teorin for aktiv
finanspolitik. Senast har statsministern och finansministern signalerat forslag i denna
riktning.

Det vore olyckligt om dessa propaer skulle omséttas i praktisk handling. Tre tunga
argument talar n&mligen mot finanspolitisk stimulans i dagens lage.

For det forsta lider vi inte brist pa efterfragan i svensk ekonomi. Exporten gar som pa
rals. Rantan ar unikt Iag. Penningpolitiken ar saledes extremt expansiv. Risken for
overhettning pa fastighetsmarknaden &r betydande. Finanspolitiken ar redan expansiv i
den bemarkelsen att endast kreativ bokforing haller de statliga utgifterna under
utgiftstaket. Till raga pa allt har regeringen i praktiken 6vergivit sitt mal att skapa ett
overskott i de offentliga finanserna pa tva procent av BNP dver konjunkturcykeln.

Efterfragepolitiken, det vill séga penningpolitiken och finanspolitiken tillsammans, ar
inte for stram, snarare galler motsatsen. Dessutom verkar battre tider vara pa vag. Att da
blasa pa med ytterligare stimulans vore som att spruta bensin pa konjunkturbrasan for
att sldcka den.

For det andra sétter den moderna forskningen ett stort fragetecken kring
finanspolitikens anvandbarhet. Skalen &r flera. En aktuell invandning framhé&ver att
forutsattningarna for aktiv konjunkturpolitik forandrades pa ett fundamentalt sétt nar
Sverige avskaffade valutaregleringen och évergav den fasta vaxelkursen i borjan av
1990-talet. Med fria kapitalfloden 6ver granserna och flytande kronkurs ar
finanspolitiken i stort sett ineffektiv nar det galler att styra storleken pa BNP och
sysselsattningen.

DENNA SLUTSATS BYGGER PA FOLJANDE MEKANIsM. Okade statliga utgifter och darmed
okad efterfragan driver upp rantan. Den hdgre rantan pressar upp den svenska
vaxelkursen, vilket gor svensk export dyrare i utlandet och var import billigare. Teorin
séger i korthet att 0kade statliga utgifter leder forr eller senare till en storre offentlig
sektor pa bekostnad av en tillbakatrangd exportindustri - men inte till hdgre BNP och
sysselsattning totalt sett.

Detta ar inte ett 6nskvart utfall i dag. Var export utmanas redan av konkurrens fran
lander med laga I6nekostnader och billiga produkter. Den svenska offentliga sektorn,
troligen den mest omfattande i nagot vastland, ar snarast 6verdimensionerad.

FORUTOM DETTA NYA ARGUMENT FINNS ALL DEN GAMLA Kritiken kvar som betonar de
orimliga informationskrav som stélls pa ansvariga beslutsfattare. Teorin for en
framgangsrik aktiv konjunkturpolitik forutsatter namligen en allseende och allvetande
Overhet som styr och stéller i finansdepartementet.

Verklighetens finansminister &r inte allseende, hans prognoser om framtiden tréffar
standigt fel. Han &r inte allvetande, han vet varken vilken ekonomisk modell som &r den
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korrekta eller vilken dos av stimulans som ar den ratta. Inte nog med det, han vet inte
ens nar det ar bast att ta medicinen - om han nu skulle ha turen att fa tag pa den ratta
fiskala dunderhonungen.

De vetenskapliga utvarderingarna, saval i Sverige som internationellt, utmynnar i ett
nedslaende resultat. Aktiv finanspolitik ar ett sa trubbigt och riskfullt verktyg att det
bésta vi kan gora &r att inte anvanda det. Inlast i redskapsboden gor den ingen skada.

For det tredje styrs dagens finanspolitik av taktik infor valet nasta ar. Regeringen bor ju
utforma sina konjunkturatgarder med hansyn till efterfragelaget i svensk ekonomi, inte
efter den politiska konjunkturen. Men sa ar inte fallet i det verkliga livet. Statsmakten
paverkas av saval partitaktiska som samhéllsekonomiska hansyn. Var historia visar att
expansiv finanspolitik ofta har anvants av regeringar for att béttra pa chansen for att bli
atervald. Efter valet kommer svangremmen.

DETTA MONSTER SAG VI SENAST FOR FYRA AR SEDAN. Okningen i offentlig konsumtion
fore riksdagsvalet 2002 féljdes av atstramning. Nar regeringen val bargat valsegern var
det dags att bryta eller skjuta upp de expansiva vall6ftena. Det &r nu baddat for repris.
Statsministern lovar fler jobb i den offentliga sektorns regi. Det finns tillrackligt manga
valjare som har kort minne eller bristande kunskap for att knepet skall lyckas igen.

De svara utmaningarna for den ekonomiska politiken finns for narvarande pa
utbudssidan i form av hdmmande regleringar, ett snedvridande skatte- och
bidragssystem och en stel 16nebildning. Tillsammans foérhindrar de full sysselsattning
och haller tillbaka tillvaxten. Receptet mot dessa sjukdomar heter utbudspolitik, inte
efterfragepolitik.

Hér galler det bland annat att avreglera arbets-, varu- och bostadsmarknaden for att
skapa béttre effektivitet och mer konkurrens. Forvisso utmanar en sadan politik starka
och vélorganiserade grupper som gynnas av de befintliga systemen. Men pa lang sikt
vinner vi alla.

EFTER FLERA MISSLYCKADE konjunkturpolitiska experiment under det senaste
kvartsseklet har vi till slut fatt ett tak for de statliga utgifterna och fastare ramar for den
offentliga sektorns budget. Nar vi nu dntligen lyckats pressa ned den farliga anden i den
finanspolitiska flaskan, bér vi inte sldppa ut honom igen - hur frestande det &n kan
verka pa kort sikt.
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