Uppdaterad 14 apr 2004 00:05

Tillvaxtens tradgardsmastare
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Nu star ekonomisk tillvéxt pa den politiska dagordningen. Hog tillvéixt uppfattas som 16sningen pé anstringda
offentliga finanser, sviktande offentlig service och hotande arbetsloshet.

Rapport efter rapport oroar sig for var framtida levnadsstandard nér 40-talisterna drar sig tillbaka till
golfbanan och fritidshuset. Det faktum att manga linder vuxit snabbare dn Sverige och gitt férbi oss i den sa
kallade BNP-ligan &r en utmaning.

I ar kan vi se fram mot en flod av forslag for att skapa snabbare omvandling. Véra tva storsta politiska partier
arbetar med att formulera tillvixtprogram. Troligtvis dyker de vanliga recepten upp - "satsningar" pa
utbildning, infrastruktur, avreglering, skattereformer, nyforetagande och investeringar - fast mixade efter
partipolitiska preferenser.

GAR DET ATT SAGA nagot nytt i denna debatt, som pagétt med varierande intensitet sedan oljekriserna under
1970-talet? Mitt svar #r ja. Den internationella forskningen har pa sistone upptickt en ny och viktig drivkraft
bakom ekonomisk tillvixt, ndamligen finansmarknaden eller det finansiella systemet. Detta omfattar banker,
aktiemarknad, forsékringsbolag samt marknader for obligationer, valutor och andra finansiella tillgdngar.

Enligt det nyfunna budskapet &r en effektiv och vil fungerande finansmarknad en nyckelfaktor i
tillvixtprocessen. Tanken ir foljande. Det finansiella systemet fyller manga uppgifter. En &r att granska och
utvirdera nya idéer och projekt och finansiera de foretag som forefaller ha en lovande framtid. Finanssektorn
utgor den kanal genom vilken investeringarna slussas fram till forverkligande. Skulle denna kanal forsdmras
och tippas igen, sa férsvagas fornyelsen och tillvixten faller tillbaka.

Inte nog med att det finansiella systemet skall sortera fram de bista bland nya projekt. Dess uppgift dr ocksa
att overvaka alla existerande foretag och rensa ut vad som blivit daliga investeringar genom att strypa det
finansiella fldet till dessa. Utan finansiering, sa blir konkursen slutstationen for det misslyckade foretaget.

Till bilden hor aktiemarknadens vervakning av de borsnoterade foretagen. En dalig foretagsledning drivs
bort av lag virdering av foretagets aktier.

Visst kan "marknadens dom" - expansion, framgang och rikedom f6r dem som lyckas och stagnation, konkurs
och avsked for dem som misslyckas - tyckas hard och orittvis. Men pa lang sikt gynnas vi alla. Skulle denna
saneringsmekanism inte fungera, stagnerar samhéllsutvecklingen. Uthallig tillvéixt utan konkurser ir en
omdjlighet.

FINANSMARKNADEN AR séledes marknadsekonomins tridgardsmistare som ihérdigt beskér och tar bort vad
som vissnat och dott, som sar och planterar nytt, som vattnar och goder. En skicklig tridgardsméstare skapar
en prunkande tridgard. En vil fungerande finansmarknad bidrar till god ekonomisk tillviixt och ddrmed
vilstand och vilfird.

Det hir léter bra i teorin - men hur dr det i praktiken? Idag gar nagra forskare sa langt som att hdvda att den
industriella revolutionen i England foregicks av en finansiell revolution under slutet av 1600-talet och under
1700-talet. Denna var forutséttningen for den industriella dynamik som sedan foljde. Hela visterlandets
enastdende utveckling under de senaste 200 aren drevs av en gigantisk finansiell omvandling: framvixten av
banker, forsakringsbolag, aktiebolag, av borser och av nya finansiella instrument. Kanske dr aktiebolaget en
av minsklighetens stora uppfinningar?

Vad siger detta nya synsitt pa finansmarknaden om Sverige idag? Hipnadsvickande nog dr det finansiella
systemets roll for tillvixten sedan linge negligerad i vart land savil av forskare som av politiker. Nir
Ekonomiska radet, en radgivargrupp till Finansdepartementet och Konjunkturinstitutet, for nagra ar sedan
publicerade en tjock rapport om tillviixt och ekonomisk politik i Sverige, sé berordes dver huvud taget inte
finansmarknadens roll.

ETT SKAL TILL det bristande intresset maste sokas pa det ideologiska planet. Det dominerande s-partiet har sett
pé privata affdrsbanker och kreditinstitut med djup socialistisk misstinksamhet. Dessa har av tradition
betraktats inte som en motor bakom vart vilstand utan som ett nodvindigt ont i viintan pa den slutliga
socialiseringen. Foljaktligen underkastades vér finansmarknad ett batteri av tillvixthimmande regleringar
under mer 4n 40 &r - en for oss alla kostsam politik.

Forvisso har regelverket for finansmarknaden dndrats, dock pa det olyckliga sitt som gav oss 90-talets djupa



kris. Men fortfarande aterstar problem inom vart finansiella system som svagt dgarinflytande, bristande insyn
och tillsyn, diskriminerande skattebehandling och starka monopolinslag. Listan kan goras langre.

Risken &r nu stor att politiker soker attackera varje enskild fraga for sig utan ndgon dvergripande strategi. Hir
behdvs i stillet en systematisk och heltickande genomgang och analys av den svenska finansmarknadens
funktioner med malet att na bittre ekonomisk tillvéxt.

Nérmast i tur i den tillvixtpolitiska debatten star manadens s-kongress. Tink om den kunde uppmirksamma
finansmarknaden som en drivkraft for tillvixt!

DETTA AR FORVISSO en utmaning for ett parti som sett det finansiella systemet och dess representanter, de
kritstrecksrandiga bankdirektorerna och de nyrika borsméklarna, som inkarnationen av kapitalismens och
marknadens onda krafter. Uppgiften &r att skapa tillvixtframjande spelregler for de "unga grabbar i
Armanikostymer och sidenslipsar som leker med Sveriges framtid framf6r sina Reuterskdrmar” som en SSU-
ordférande uttryckte sig i ett forsta majtal for nagra ar sedan. Om kongressens arrangorer lyckas med att
skapa denna insikt, vore det ett stort steg mot en modern tillvéxtpolitik.
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