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Perssons saneringsmyt

2 Kolumn

Lars
? Jonung pET TOG MER AN trettio 4r for den nationalekonomiska forskningen i
USA att komma fram till en klar bild av den ekonomiska kris som
borjade kring 1930 - den svaraste depressionen i USA:s historia. Hur ménga ar tar det
innan forskningen ger oss en korrekt tolkning av den svenska krisen pa 1990-talet - en
av de djupaste i vart land?

Den fragan stéller jag mig nér jag ldser Goran Perssons nyutkomna memoarer "Min
vag, mina val". Har berémmer han sin harda budgetsanering da skatterna héjdes och
de offentliga utgifterna skars ned under 1995-97. Denna politik ser han som "mitt livs
viktigaste insats med att leda arbetet som tog Sverige ur den ekonomiska krisen".

Stammer detta eller kom Sverige ut ur krisen pa annat sétt? Fortjdnar Persson
hjélteglorian eller 4r han, medvetet eller omedvetet, en skicklig mytmakare som
marknadsfor en felaktig historietolkning?

TYVARR DISKUTERAR INTE Persson alternativa forklaringar till varfor Sverige drogs ur
krisen. Vi maste darfor vénda oss till den internationella forskningen for att fa det
facit som behdvs for att betygsatta hans gérning som finansminister och
budgetsanerare. Sverige var ndmligen inte unikt. En lang rad l&nder som Sydkorea,
Thailand, Indonesien, Mexiko, Ryssland, Finland och Norge drabbades av samma typ
av kris som vi under 1990-talet.

Forst nu har forskarna fatt den distans i tiden som behovs for att forklara vad som
hénde. I dag anviander ekonomerna beteckningen balansrakningskris (balance sheet
crisis) for dessa kriser. De uppvisar ett likartat monster av "boom-bust", forst glodhet
hogkonjunktur foljt av 1gkonjunktur och till slut djup kris.

Den utlosande faktorn i forloppet var att den finansiella marknaden avreglerades.
Detta 6ppnade for stark kreditexpansion. Samtidigt géllde en fast vixelkurs. Den
uppfattades till en bérjan som stabil och trovardig.

I Sverige tog Riksbanken bort regleringen av affarsbankernas utlaning i november
1985. Bankutlaningen viaxte raskt. Skuldséttning och risktagande dkade. Priser pa
aktier och fastigheter rusade i hojden. Foretagens och hushéllens balansrdkningar

pumpades upp. Alla kénde sig rikare nir svensk ekonomi blev dverhettad.

I borjan pa 1990-talet vinde konjunkturen nedat. Trovardigheten for den fasta
kronkursen sjonk. Valutaspekulanter attackerade kronans fasta kurs. Riksbanken
hojde réntan for att forsvara kronkursen. Stigande rantor smélte ner den privata
sektorns formdgenheter samtidigt som skulderna lag kvar pé oforandrad niva.
Balansrékningarna underminerades. Genom dessa spred sig krisen till alla delar av
samhéllsekonomin; ddrav namnet balansrakningskris.

FOR ATT ATERGA TILL Perssons memoarer, vem tog Sverige ur krisen? Forskningen ger
klart besked. Samtliga balansrdkningskriser under 1990-talet, inklusive den svenska,



16stes genom Gvergangen fran fast till rorlig véxelkurs. P4 hosten 1992 tvingade den
overmaktiga valutaspekulationen Riksbanken att 6verge den fasta kronkursen.

Med detta steg kunde réntan sdankas och balansridkningskrisen hidvas. Under 1993, éret
efter kronfallet, borjade svensk ekonomi ater viaxa. Den kraftiga och langvariga
nedskrivningen av kronan, som f6ljde av kronfallet, drog upp export och tillvixt.
Exporten blev motorn i svensk ekonomi fram till i dag. Exporten steg frdn 27 procent
1992 till 6ver 50 procent av BNP for nérvarande - en unik process i var ekonomiska
historia.

Den forkattrade "marknaden", valutaspekulanterna, "raddade" alltsd Sverige genom
att pressa fram en rorlig kronkurs i november 1992 och dédrmed skapa grunden for en
mer expansiv politik. Persson befann sig inte ens vid makten, utan i opposition, nér
det avgorande beslutet fattades. Perssons pastdende att han tog Sverige ur krisen ar
inget annat dn en myt.

DET AR VARRE AN sA. Under alla balansrakningskriser 6kar budgetunderskottet
automatiskt som en f6ljd av den ekonomiska nedgangen. Den aktuella forskningen
staller darfor sig kritisk till att bekdmpa, "sanera", det cykliskt betingade
budgetunderskottet. I de krislinder som provade sadan atstramningspolitik
forvérrades i sjdlva verket det realekonomiska laget.

Sa blev ocksa fallet i Sverige nér Persson budgetsanerade 1995-97 - sedan han blivit
finansminister efter valet hosten 1994. Forvisso gav hans dtstramning béttre balans
mellan offentliga utgifter och skatter. Men priset blev ldgre tillvéxt och dkad
utslagning pa arbetsmarknaden jamfort med en mer balanserad politik.

Sett 1 det efterkloka ljuset frdn dagens forskning strider Goran Perssons tro att han tog
Sverige ur krisen mot battre vetande. Lyckligtvis var svensk ekonomi sa stark efter
kronfallet att hans budgetsanering inte stoppade den pagéende uppgangen. I stéllet
blev aterhdmtningen, forvisso forsvagad, grunden pa vilken den seglivade myten om
budgetsaneringen som raddningen for Sverige kunde byggas.

© Detta material ér skyddat enligt lagen om upphovsratt.



