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? Jonung KONSPIRATIONSTEORIER FAR som regel litet utrymme i den ekonomisk-politiska
' debatten i vart land. Skilet &r att Sverige &r ett 6ppet samhélle nér det giller
information om den ekonomiska politiken. Allmédnhet och medier har goda mojligheter att f6lja
hur besluten i den offentliga sektorn véixer fram. Arkiven dr oppna. Beslutsfattare i regering och
opposition stiller upp i intervjuer och debatter. De skriver sina memoarer och minnen.

Men Oppenheten ir inte en tillracklig garanti for att allskons konspirationsteorier om politikers
bevekelsegrunder halls tillbaka. Det kréivs ocksa en ekonomisk journalistik som vill och férmar
anvinda sig av de 6ppna informationskillorna for att debatten ska bli insiktsfull och balanserad.

Om viljan eller formagan saknas, sa kan det ga snett som i "Dokument inifrans" program:
"Novemberrevolutionen - den okénda statskuppen” fran i onsdags denna vecka. Enligt
programbeskrivningen pa SVT:s hemsida lag "nagra fa sammansvurna" bakom " en reform som
fick katastrofala foljder for Sverige. Allt skedde i storsta hemlighet."

BAKGRUNDEN AR I KORTHET DENNA. I november 1985 avskaffar Riksbanksfullméktige den
kvantitativa regleringen av affarsbankernas utlaning. Beslutet att avreglera, senare dopt till
novemberrevolutionen, 6ppnar slussportarna pa den tidigare hart reglerade inhemska
kreditmarknaden. Ut viller en flod av nya krediter.

En gigantisk spekulationsbubbla blases upp. Den skapar forst nagra ar med 6verhettning, hog
inflation och borsyra. Sedan spricker bubblan. Sverige hamnar i 90-talets djupa kris med hog
arbetsloshet, konkurser och privata tragedier. Till sist tvingas Riksbanken hosten 1992 att
acceptera en flytande vixelkurs for kronan. Sverige far en ny typ av stabiliseringspolitik: en
sjalvstindig riksbank, aktiv pa en oreglerad, 6ppen finansmarknad for att styra mot malet 1ag
inflation.

Detta dr ekonomisk och politisk dramatik pa hogsta niva. Regeringsmakten vixlar som foljd av de
olika faserna av finans- bubblan. Vi har inget liknande forlopp i modern tid i vart land.

VAD GOR DA "DOKUMENT INIFRANS" Dan Josefsson av denna spiannande historia? Programmet
belyser processen pa ett suggestivt séitt. Bakom en pedagogisk och saklig framstillning av de
ekonomiska sambanden och forloppen formedlar speakerrésten en underton av dolda hot och
hemliga konspirationer. Ett fatal beslutsfattare utmélas som sammansvurna bakom en
statskuppsliknande plan att skapa Den Stora Krisen. Det &dr bara filmmusiken som saknas.

Utan nagot som helst underlag i programmets fakta stills slutligen fragan: Skapades krisen
avsiktligt? Motivet antyds vara att genomdriva ett nyliberalt program med avregleringar,
liberaliseringar och med 1ag inflation - inte den fulla sysselsittningen - som det centrala malet for
den ekonomiska politiken.

Hela anslaget dr groteskt. Det finns en betydligt enklare och mer sanningsenlig - men tyvérr
mindre dramatisk - férklaring till den finansiella bubblan och krisen.

DE ANSVARIGA BESLUTSFATTARNA var helt enkelt okunniga om vilka krafter de sldppte 16sa vid
avregleringen i november 1985. Riksbankens opolitiska tjanstemén insag inte till fullo riskerna.
Riksbankschefen Bengt Dennis, fullméktiges ordforande Erik Asbrink och finansministern Kjell-
Olof Feldt begrep inte heller vad som viintade. Arligast #r kanske statsministern Olof Palme som
Oppet svarar: "Gor som ni vill. Jag begriper @nda ingenting" nédr Feldt informerar honom om den



forestdende avregleringen.

Varifrdn kom da denna magnifika okunnighet? Ar det méhinda frigan om "dumskallarnas
sammansvirjning"? Aven hir #r svaret enkelt - men ges tyvirr inte i programmet. Datidens
beslutsfattare var prig-lade av erfarenheterna av den hart reglerade svenska kreditmarknaden
under aren 1945-1985. Det finansiella regleringssystem som socialdemokratiska regeringar sa
idogt byggt upp under efterkrigstiden for att gynna bostadsbyggandet och den offentliga sektorn
hade lagt en dod hand inte bara dver det finansiella systemet utan dven dver forskning och
utbildning kring de finansiella marknaderna.

Nationalekonomerna saknade ocksa insikter om finansiell ekonomi, om finansiella risker och hot.

Samma sak gillde for affirsbankerna och den svenska allménheten. Sverige ar 1985 var finansiellt
sett som ett Sovjet 1 borjan av 90-talet - ett land som tar steget mot marknadsekonomi utan att veta
hur marknaden fungerar, vilka krav pa institutioner, information och etik beh6vs i den nya miljon.

DOKUMENT INIFRAN GER MISSVISANDE budskap dven pa andra punkter. Den bana som svensk
ekonomi tog efter 1985 gor att novemberrevolutionen i dag betraktas som startskottet for
marschen mot 90-talskrisen. Men sa hade inte behovt bli fallet. Den socialdemokratiska
regeringen hade kunnat motverka avregleringens effekter genom en stramare politik och slopandet
av valutaregleringen. Varnande roster hojdes fran Riksbanken, ekonomer och oppositionen - men
forgives.

PROGRAMMET SER INTE HELLER det langa perspektivet. Den stora krisen hade kunnat undvikas om
avregleringen hade genomforts langt tidigare, redan pa 1950- eller 1960-talet. Det grundldggande
misstaget var inte att avreglera, utan att avregleringen dgde rum for sent. Detta dr en ldrdom som
ofta giller for ekonomiska reformer, inte minst i dag.

Novemberrevolutionen &dr en fantastisk historia i sig - det finns inget skl att forstdra den genom
att gora den till en novemberkonspiration.
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