DN

En utskrift fran Dagens
Nyheters natupplaga, DN.se.

Uppdaterad 7 sep 2006 00:20

90-talskrisen ger oss tillvaxt

u Kolumn

] Det gar bra for Svensk ekonomi. Siffrorna for tillvaxt och export pekar
? Jomung  UPPAL. Varfor har da vér tillvéaxt hamnat s& hogt, hogre an EU-
' genomsnittet under de senaste 10 &ren?

Som dltid vid goda tider, vill mangataét sig aran. Direktorernai naringslivet utpekas
ibland som hjatarna bakom exportoffensiven. Regeringen slar pa stora valtrumman.
Naturligtvis beror den fina statistiken pa dess ekonomiska politik. Andra havdar att den
svenska vafardsmodellen ligger bakom den hdgatillvéxten.

Ingen av dessaforklaringar hdller vid ndrmare granskning. Orsaken till dagens goda
tillvaxt maste sokas pa annat hall. Den star att finnai 90-talets kris och dess foljder.

Det gar brafor svensk ekonomi i dag av samma skal som det gar bra for andra lander
som gétt genom en djup finansiell kris av den typ som drabbade Sverige for 15 ar
sedan. Faktum &r: 90-talskrisen skapade de centrala forutséttningarna for den langa
period med hdg tillvaxt som foljt efter krisen.

Den framsta drivkraften bakom var hogatillvéxt & nedskrivningen av kronans vérde.
Denna depreciering blev foljden nér val utaspekul anterna tvingade Riksbanken att
Overge den fasta kronkursen i november 1992. | utlandsk valuta blev kronan
omedelbart cirka 30 procent billigare. Kronférsamringen har hallit i sig sedan dess. Inte
nog med det, den har forstarkts. Under vissa ar har den totala deprecieringen uppgatt
till kring 40 procent.

En makalés expansion &V svensk export blev resultatet av kronfallet. Ar 1992 |&g
exportkvoten, det vill sdga exportensrelation till BNP, kring 27 procent. Sedan dess

har den varit kraftigt véxande. | & hamnar den kring 50 procent, den hogsta nagonsin.

| var ekonomiska historia finns ingen liknande period med sa rask ékning av exporten.
Detta &r en av de snabbaste forandringarna som skett i strukturen pa svensk ekonomi i
modern tid. Under storre delen av efterkrigstiden svangde exportkvoten mellan 20 och
30 procent. Krisen har sdledes gett oss ett mer Oppet och "globaliserat" Sverige.
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Det markliga med kronfallet ar att det blivit salangvarigt och att dess gynnsamma
effekter finns kvar sa langt efter krisen. Har bryter vi helt med det monster som fanns
fore 90-tal skrisen. Nar kronans varde skrevs ned, devalverades, under 1970- och 1980-
talet gav detta bara en kortvarig okning i exporten. Efter nagra & hade starkainhemska
pris- och |6nedkningar &tit upp fordelarna med devalveringen. Da var det baddat for
nésta devalvering. Monstret holl i sig salange som Sverige hade en fast vaxelkurs och
malet for den ekonomiska politiken var full sysselséttning.

Krisen andrade pa detta. Den gav 0ss en rorlig kronkurs och darmed en mer géavstandig
riksbank. Riksbanken inforde 1993 ett mal for penningpolitiken pa 2 procents inflation.

L O:s och SAF:s beteende har anpassats till den nya miljon. Parterna vet att hoga
|6nedkningar automatiskt ger en reaktion fran Riksbanken i form av hégre ranta. Borta
& inflationsklimatet fran aren fore krisen. Svensk inflation har hamnat pa sammalaga
nivasom i omvérlden, ibland till och med lagre.

Naturligtvis skapade krisen ocksa enorma kostnader for det svenska samhéllet, framst i
form av hog och bestaende arbetslshet och ett enormt bortfall i sysselsattningen.
Bortfallet ar storre &n det som intraffade under 1930-talets depression. Har méter vi
fortfarande ett alvarligt problem med syssel séttningen som inte later sig maskeras av
vackratillvaxtsiffror.

Exportokningen, driven av kronfallet, & sdledes motorn bakom de goda tiderna. Andra
faktorer har hjdlpt till som den vaxande internationella handeln, hg
produktivitetstillvaxt i naringslivet och sammansattningen pa svensk export. Vara
fordon, révaror och I T-produkter har ndmligen passat val med utlandets stigande aptit
for import. Avregleringen av olika marknader under 80-talet och bdrjan av 90-talet har
ocksa framjat var tillvaxt.

Som redan papekats ar det svenska forloppet inte unikt internationel It sett. Vi foljer
samma monster som andra krisdrabbade |ander. Finland & det mest nérliggande
exemplet. Finland och Sverige upptréder som ekonomiskatvillingar: forst djup kris
1990-92, sedan dvergang fran fast till flytande kurs med kraftig och bestaende
nedskrivning av valutan. Efter krisen foljer manga ar med 13g inflation, dverskott i
utrikeshandeln och hog tillvaxt, i Finland med sammatillvaxt somi Sverige.

| debatten framfors andra forklaringar till dagens goda svenska ekonomi. De tre
popul &ra tolkningarna som namndes inledningsvis kan med |&tthet avforas fran
dagordningen.

Framgangarna beror Knappast pa duktiga direktorer i naringslivet. Det behdvs ingen
storre skicklighet att leda foretag nér kronan har gynnsam vaxelkurs. Testet kommer

den dagen kronans kurs stiger. Da brukar direktorerna vara de forsta som ropar pa

http://www.dn.se/DNet/road/Cl assic/article/0/jsp/print.jsp?& a=570802 (2 of 3)18/10/2006 17:20:47



DN

nedskrivning av kronans varde.

Finanspolitiken, i synnerhet den mangomtal ade budgetsaneringen, har inte heller gett
oss de godatiderna. Krisen skapade gigantiska budgetunderskott pa 90-talet, en
automatisk och onskvérd foljd av de déliga tiderna. Aterhamtningen och tillvéxten efter
krisen skulle ha skapat budgetbalans igen. Budgetsaneringen, det vill séga nedskarning
av offentliga utgifter och hojning av skatter under krisaren, spelade darfor en sekundar
och tveksam roll. Skicklig marknadsforing fran regeringens sida har dock etablerat en
orimligt positiv bild av atstramningen.

Till sist, ligger den gamla svenska modellen bakom de goda tiderna? Aven har &r svaret
nekande. | samband med krisen begravdes namligen centrala delar av denna sasom den
fasta vaxelkursen och regleringarna av kapital marknaden.

Det gar brafor Sverige darfor att vi fortfarande surfar pa den framgangsvag som 90-
talskrisen gav oss. De som far tadel av dagenstillvaxt har gardagens kris att tacka.
Under valaret 2006 &r det |&tt att glomma detta langsiktiga perspektiv.

© Detta material ar skyddat enligt lagen om upphovsréatt.
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